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Досліджено фінансово-економічний стан машинобудівного підприємства ВК ДП «Приладсервіс» в умовах нестабільності економіки; розглянуто шляхи підвищення ефективності його функціонування. Відображено основні показники фінансово-господарської діяльності підприємства за 2009-2011 рр. Розраховано показники ліквідності, фінансової стійкості, ділової активності та рентабельності ВК ДП «Приладсервіс». Запропоновано рекомендації по стабілізації фінансового становища ВК ДП «Приладсервіс».
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Исследовано финансово-экономическое состояние машиностроительного предприятия ПК ГП «Приборсервис» в условиях нестабильности экономики; рассмотрены пути повышения эффективности его функционирования. Отображены основные показатели финансово-хозяйственной деятельности предприятия за 2009-2011 гг. Рассчитаны показатели ликвидности, финансовой стойкости, деловой активности и рентабельности ПК ГП «Приборсервис». Изложены рекомендации по стабилизации финансового положения ПК ГП «Приборсервис».

Ключевые слова: машиностроительное предприятие, финансово-хозяйственная деятельность, финансовый анализ.

Аnalysis of financial and economic condition by machine-building enterprise «Priborservice» in the conditions of instability of the economy was investigated and the ways to increase efficiency of its functioning were reviewed. It shows the main indicators of financial and economic activity of enterprise for 2009-2011 years. There are indicators of liquidity, financial stability, business activity and profitability of enterprise «Priborservice», which were counted. The recommendations on stabilization of the financial situation of enterprise «Priborservice» were proposed.
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Постановка проблеми. Враховуючи посилення  конкуренції   в   умовах  світової 

економічної кризи, особливо на ринках продукції      машинобудування,       питання 

ефективності управління діяльністю вітчизняних машинобудівних підприємств набуває важливого значення. Ефективне управління фінансово-економічним станом машинобудівного підприємства дає можливість оптимізувати використання його ресурсів, а також виробничих потужностей, з огляду на дослідження стану кон'юнктури ринку певних товарів, формування і використання «портфеля замовлень», проведення ефективної закупівлі і збуту.
Діяльність підприємств у машино-будуванні завжди мала свої особливості, тому доцільно розглянути та проаналізувати фінансово-економічний стан на прикладі вітчизняного машинобудівного підприємства ВК ДКП «Приладсервіс» в умовах нестабільності. 

Аналіз досліджень і публікацій. Питанню аналізу фінансово-економічного стану промислового підприємства присвячені роботи Л.М. Алексеєнко[3], Д.В. Бакалець [1], Н.В. Борисенко [3], В.М. Бутиріна [2], С.А. Король [8], В.І. Куцик [3], Л.А. Лахтіонової [4], К.М. Мельник [5], Н. В. Мірко [6], А.Г. Семенова [8], Г.Г. Старостенко [9], Н.І. Шифріна [10] та інших науковців. Однак існуючі дослідження свідчать про недостатню вивченість питання, а саме практичної частини - щодо аналізу фінансово-економічного стану на вітчизняних машинобудівних підприємствах в умовах кризи.

Мета статті – дослідити фінансово-економічний стан машинобудівного підприємства ВК ДП «Приладсервіс» в умовах нестабільності та розглянути шляхи підвищення ефективності його функціону-вання.

Виклад основного матеріалу. ВК ДП «Приладсервіс» має великий досвід з реалізації, проектування, монтажу, ремонту та сервісного обслуговування приладів обліку холодної та гарячої води, теплової енергії.

Підприємство уклало дилерські договори у сфері спільного виробництва, реалізації, гарантійного і сервісного обслуговування приладів обліку з провідними вітчизняними виробниками лічильників:

- ДП «Новатор», м. Хмельницький; 

- заводом «Коммунарсчетмаш», 
м. Харків; 

- ВАТ «ЕТМ» м. Луцьк; 


- СП ТОВ «Інвест-Премекс», м. Суми; 

- заводом тепловодолічильників «К.В.М.», м. Київ; 

- фірмою «Семпал», м. Київ; 

- ТОВ «Фабрика «Праця», м. Луганськ. 

Для зручності роботи з клієнтами створений багатофункціональний спеціа-лізований сервісний центр, який забезпечує: 

- гарантійний і післягарантійний ремонт, профілактику і перевірку приладів обліку холодної і гарячої води, теплової енергії у відповідності ДСТУ 2708-989;
 - виконання робіт з перевірки, калібрування, дослідження витратомірів з імпульсними, ультразвуковими, електро-магнітними датчиками витрати; 

 - монтаж вузлів обліку енергоносіїв на базі лічильників як власного виробництва, так і інших виробників з постановкою на комерційний облік. 

Потужності сервісного центру доповнюються багатофункціональною технічною базою Дніпропетровського приладобудівного заводу. Сервісний центр і головне підприємство мають висококваліфікованих фахівців з досвідом виконання робіт.

Стиль роботи ВК ДП «Приладсервіс» повністю відповідає вимогам як великих організацій, так і дрібнооптових та роздрібних підприємств. Значну увагу підприємство приділяє швидкості та якості обслуговування покупців. Офіс знаходиться на території зі складом, що дозволяє оперативно обслуговувати клієнтів [7].
У табл. 1 наведені основні показники фінансово-господарської діяльності ВК ДП «Приладсервіс».

Таблиця 1

Основні показники фінансово-господарської діяльності ВК ДП «Приладсервіс» за роками, тис. грн.

	Показник
	Роки

	
	2009
	2010
	2011

	1
	2
	3
	4

	Усього активів
	267,9
	211,6
	569,0

	Основні засоби
	13,8
	13,5
	51,2


	Продовження табл. 1

	1
	2
	3
	4

	Довгострокові фінансові інвестиції
	-
	-
	-

	Запаси
	132,2
	123,3
	118,4

	Сумарна дебіторська заборгованість
	-
	-
	53,6

	Грошові кошти та їх еквіваленти
	27,0
	5,6
	12,1

	Нерозподілений прибуток
	100,8
	136,9
	250,4

	Власний капітал
	101,9
	138,0
	251,5

	Статутний капітал
	1,1
	1,1
	1,1

	Довгострокові зобов’язання
	-
	-
	-

	Поточні зобов’язання
	166,0
	73,6
	317,5

	Доход (виручка) від реалізації продукції
	1893,0
	1966,9
	3478,0

	Собівартість реалізованої продукції
	585,9
	1243,4
	2170,0

	Чистий прибуток
	-44,6
	36,1
	113,5

	Довгострокові кредити банків
	-
	-
	-

	Фонд оплати праці
	275,6
	218,1
	-

	Чисельність працівників на кінець періоду (осіб)
	18
	17
	16


Аналіз ліквідності ВК ДП «Приладсервіс» здійснено шляхом розрахунку таких показників: 

- коефіцієнт покриття; 

- коефіцієнт швидкої ліквідності; 

- коефіцієнт абсолютної ліквідності; 

- чистий оборотний капітал. 

Алгоритм та результати розрахунків показників ліквідності ВК ДП «Прилад-сервіс» наведено у табл. 2.

Коефіцієнт покриття показує достатність ресурсів підприємства, які можуть бути використані для погашення його поточних зобов’язань, тобто це розмір «гарантії», забезпечуваної оборотними активами підприємства в порівнянні з його поточними зобов’язаннями. За період, що аналізується, коефіцієнт покриття має тенденцію до зниження його значення станом на 31.12.2011 р. вище критичного (1,5). Він показує, що підприємство має 
1,63 грн. оборотних активів на кожну гривню поточних зобов’язань.

Таблиця 2

Розрахунки визначення ліквідності ВК ДКП «Приладсервіс»

	Найменування показників
	Формула розрахунку
	За станом на 31.12.2009
	За станом на 31.12.2010
	За станом на 31.12.2011

	1. Коефіцієнт 

покриття (>1,5) 
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	1,53
	2,69
	1,63

	2. Коефіцієнт швидкої ліквідності 

(>1) 
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	0,73
	1,02
	1,00

	3. Коефіцієнт абсолютної ліквідності  (>0,2)
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	0,16
	0,08
	0,04

	4. Чистий оборотний капітал 

(тис. грн.) 
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	88,1
	125,1
	200,3


Показник швидкої ліквідності відображає платіжні можливості підприємства за умови своєчасного проведення розрахунків із дебіторами. Теоретичне найнижче значення цього показника 1, найвище – 2. За час, що аналізується, показник знаходився близько до критичного значення. 

Коефіцієнт абсолютної ліквідності є найбільш жорстким критерієм платоспроможності і ліквідності підприємства; він показує, яку частину короткострокової заборгованості підприєм-ство може погасити в поточний момент або найближчим часом. Теоретично вважається, що коефіцієнт вище 0,2-0,35 є достатнім. Це означає, що підприємство може в поточний момент на 20-35% погасити всі свої короткострокові борги, і платоспроможність вважається нормальною. Для підприємства ВК ДП «Приладсервіс» власних грошових коштів було недостатньо для термінового погашення боргів.

Чистий оборотний капітал свідчить про можливість підприємства сплачувати свої поточні зобов'язання та розширювати свою подальшу діяльність. У даному випадку має місце значне збільшення величини чистого капіталу. Він має додатне значення. 

Алгоритм та результати розрахунків показників ліквідності ВК ДП «Приладсервіс» за 2011 р. наведено у табл. 3.

Коефіцієнт загальної ліквідності (покриття) визначається співвідношенням усіх поточних активів (за вирахуванням витрат майбутніх періодів) і короткострокових зобов'язань і характеризує достатність оборотних коштів підприємства для погашення своїх боргів протягом року. Теоретично оптимальне значення цього показника повинно становити (1,0-0,5). Коефіцієнт загальної ліквідності показує, яку частину поточної заборгованості підприємство може покрити за рахунок оборотних активів. 

Станом на дату звітності цей показник складав 1,63, тобто за рахунок оборотних активів підприємство може розрахуватися за 163% своїх поточних зобов’язань. Станом на початок року цей показник дорівнював 2,69. 

Коефіцієнт абсолютної ліквідності показує, яку частину заборгованості підприємство може сплатити негайно. Станом на дату звітності цей показник складав 0,04, тобто підприємство може негайно розрахуватися за 4% своїх зобов'язань. Станом на початок року цей показник дорівнював 0,08.

Таблиця 3

Оцінка показників ліквідності ВК ДП «Приладсервіс» за 2011 р.

	Найменування показника
	Значення  на 01.01.2011
	Значення на 31.12.2011
	Відхилення

	
	
	
	грн.
	%

	1. Коефіцієнт загальної ліквідності (покриття)
	2,69
	1,63
	-1,06
	39,4

	2. Коефіцієнт абсолютної ліквідності
	0,08
	0,04
	-0,04
	50

	3. Коефіцієнт фінансової стійкості (автономії)
	0,65
	0,44
	-0,21
	32,3

	4. Коефіцієнт покриття зобов'язань власним капіталом
	0,53
	1,26
	0,73
	137


Коефіцієнт автономії - це відношення загальної суми власних коштів до підсумку балансу. Коефіцієнт автономії має бути більше 0,5. Чим більше значення коефіцієнта, тим стійкіше фінансовий стан підприємства. Коефіцієнт фінансової стійкості (незалежності або автономії) свідчить про питому вагу власних коштів у загальній сумі балансу. Станом на дату звітності цей показник складав 0,44, тобто власний капітал становить 44% від активів підприємства. Станом на початок року цей показник дорівнював 0,65. 

Коефіцієнт  покриття  зобов'язань  власним

капіталом - це показник, який свідчить про фінансову залежність підприємства від позикових засобів. Значення цього показника свідчить про залежність від кредиторів. Теоретично оптимальне значення цього показника має бути не більше 1,0. Коефіцієнт покриття зобов'язань власним капіталом характеризує залежність підприємства від залучених коштів. Станом на дату звітності цей показник складав 1,26, тобто на 1 гривню залученого капіталу підприємство має 1,26 грн. власного капіталу. Станом на початок року цей показник дорівнював 0,53. 

Аналіз фінансових коефіцієнтів показує, що ВК ДП «Приладсервіс» на дату звітності має низький рівень ліквідності.

Аналіз фінансової стійкості ВК ДП «Приладсервіс» здійснено шляхом розрахунку показників: 

- коефіцієнта автономії; 

- коефіцієнта фінансування; 

- коефіцієнта забезпеченості власними оборотними коштами; 

- коефіцієнта маневреності власного капіталу. 

Алгоритм та результати розрахунків показників фінансової стійкості наведено в табл. 4. 

Коефіцієнт автономії показує питому вагу власного капіталу в загальній сумі засобів, авансованих у його діяльність. Чим вище значення коефіцієнта автономії, тим підприємство фінансово стійкіше, стабільніше і незалежніше від зовнішніх кредиторів та інвесторів. За період, що розглядається, цей показник зменшився. Значення показника нижче критичного.
Коефіцієнт фінансування характеризує залежність підприємства від залучених коштів. Значення показника за станом на 31.12.2010 р. становило 0,53, що вище критичного, а на 31.12.2011 р. – становило 1,26.

Коефіцієнт забезпеченості власними оборотними засобами показує забезпеченість підприємства власними оборотними засобами. За період, що розглядається, цей показник зменшився. Значення показника значно вище критичного. 

Коефіцієнт маневреності власного капіталу характеризує ступінь мобілізації власного капіталу,  показує, яка частина власного капіталу знаходиться в обігу, тобто в тій формі, яка дає змогу вільно маневрувати цими засобами. Чим вище показник, тим краще фінансовий стан підприємства, забезпечується більш достатня гнучкість  у використанні власних коштів господарюючого суб’єкта. Оптимальне значення дорівнює 0,5, на думку деяких авторів, більше 0,3 [4, c. 227]. На ВК ДП «Приладсервіс» коефіцієнт маневреності власного капіталу вище критичного, але в 2011 р. він знизився на 0,1 порівняно з 2010 р.

Таблиця 4

Оцінка показників фінансової стійкості ВК ДП «Приладсервіс»

	Найменування

показників
	Формула розрахунку
	За станом на 31.12.2009
	За станом на 31.12.2010
	За станом на 31.12.2011

	1. Коефіцієнт автономії (>0,5)
	[image: image5.png]Bracuuii Kanitax

Banora 6anancy




	0,38
	0,65
	0,44

	2. Коефіцієнт фінансування (фінансового ризику) (<0,5)
	[image: image6.png]MMozuKoBMil KamiTas
B nacruit wamitan




	1,63
	0,53
	1,26

	3. Коефіцієнт забезпеченості власними оборотними засобами (>0,1)
	[image: image7.png]OGopotsi akTnEN —
MoTousi sa6os'szanms
Moroum 22608 AaaHHn




	0,53
	1,69
	0,63

	4. Коефіцієнт маневреності власного капіталу (>0,5)
	[image: image8.png]Baiacui 06opoTHi KowTH
B nacruit wamitan





	0,86
	0,90
	0,796


Аналіз ділової активності та рентабельності підприємства здійснено шляхом розрахунку наступних показників: 

- коефіцієнт оборотності активів; 

- коефіцієнт оборотності кредиторської заборгованості; 

- коефіцієнт  оборотності  дебіторської 

заборгованості;

- коефіцієнт  рентабельності активів;

- коефіцієнт рентабельності власного капіталу.

Алгоритм та результати розрахунків показників ділової активності та рентабельності наведено в табл. 5.

Таблиця 5

Оцінка показників ділової активності та рентабельності ВК ДП «Приладсервіс»

	Найменування показників
	Формула розрахунку
	За 2009 рік
	За 2010 рік
	За 2011 рік

	1. Коефіцієнт оборотності активів
	[image: image9.png]Bupy+ixa Bij pearizanii
npoayxuii
Cepearropissa sapTicTs
maitna
nignpueMcTea




	5,69
	6,83
	7,42

	2. Коефіцієнт оборотності кредиторської заборгованості
	[image: image10.png]CobigapTicTe peanizoeasol
mpoAyxui
Cepearpopivra sapricTs,
sncroi
KpeauTOpCHKoi
3a6oprosanocti





	8,3
	9,48
	15,56

	3. Коефіцієнт оборотності дебіторської заборгованості
	[image: image11.png]Bupyuka eig peanizauil
Cepearpopiera sapricTs,
sncroi
neBiTopcrKoi 3a60proBaHoCTi




	8,05
	10,2
	8,99

	4. Коефіцієнт рентабельності активів
	[image: image12.png]Qucruit npubyTox
Kamitan




	-0,16
	0,17
	0,19

	5. Рентабельність власного капіталу
	[image: image13.png]HucTuit npubyToK
B nacruit wamitan




	-0,43
	0,26
	0,45


Коефіцієнт оборотності активів характеризує ефективність використання підприємством усіх наявних ресурсів незалежно від джерел їхнього залучення, показує, скільки чистого доходу приносить кожна гривня, вкладена в активи компанії. За 2009-2011 рр. показник збільшився, що свідчить про підвищення ділової активності ВК ДП «Приладсервіс».
Коефіцієнт оборотності кредиторської заборгованості відображає швидкість обертання кредиторської заборгованості за період, що аналізується, розширення або зниження комерційного кредиту та показує, скільки в середньому разів за певний період компанія повертає гроші своїм кредиторам. Наведений коефіцієнт має тенденцію до збільшення. 

Коефіцієнт оборотності дебіторської заборгованості відображає швидкість обертання дебіторської заборгованості за період, що аналізується, та показує, скільки в середньому разів за певний період підприємство отримує кошти від своїх дебіторів. Наведений коефіцієнт має тенденцію до зменшення, це означає, що підприємство в 2011 р. стало повільно управляти своїми запасами порівняно з 2010 р.

Коефіцієнт рентабельності активів показує, наскільки ефективно підприємство використовує свої активи для одержання прибутку, тобто який прибуток приносить кожна гривня, вкладена в активи. Для ВК ДП «Приладсервіс» у 2011 р. одна гривня, вкладена в активи, приносить 0,19 грн. 
Такий показник цікавить насамперед інвесторів і характеризує, наскільки ефективно підприємство використовує власний капітал. За 2011 р. він склав 0,45.

Висновки. Внаслідок проведеного аналізу необхідно зазначити таке: ВК ДП «Приладсервіс» станом на 31.12.2011 р. є прибутковим, але на кінець 2011р. показники роботи підприємства відхиляються від нормативних.

З метою поліпшення економічного стану підприємства і виходу з кризової ситуації необхідно впровадити цілу низку реорганізаційних заходів як стратегічного, так і поточного характеру, а саме: впровадити режим жорсткої економії з усіх видів фінансово-господарської діяльності підприємства;мінімізувати і знизити всі види витрат;розширити ринок збуту;підвищити якість обслуговування; стимулювати рекламні заходи. 

Для стабілізації фінансового становища ВК ДП «Приладсервіс» і зниження собівартості продукції рекомендується:
- реалізація залишків готової продукції;
- раціональне використання всіх видів ресурсів та впровадження відповідних організаційно-технічних заходів; 
- реконструкція виробництва і заміна застарілого устаткування; 
- вивчення попиту підприємств гірничо-металургійного комплексу України на продукцію і запчастини до устаткування, що експлуатується;

- розширення виробничих зв'язків з підприємствами машинобудівного комплексу як України, так і інших країн СНД.
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