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	РОЗВИТОК  РЕГІОНАЛЬНОГО ІНВЕСТУВАННЯ 

ЗАПОРІЗЬКОГО РЕГІОНУ

У статті розглянуті різні методи оцінки ефективності інвестицій. Подані практичні розрахунки із застосуванням індексу рентабельності за рослинництвом для визначення найбільш ефективного варіанта вкладання інвестицій.
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Постанова проблеми. На сьогодні сформований позитивний імідж Запорізької області розглядається як цінний ресурс, що складається з багатьох елементів, які у дієвому симбіозі являють собою її конкурентні переваги, що дозволяють їй посісти провідні позиції серед інших областей України у процесі залучення інвестицій. 

Вивчаючи особливості регіональної інвестиційної привабливості сільського господарства Запорізької області, ми враховували результати досліджень В.Д. Завгородного, О.І. Дація, П.Т. Саблука, В.В. Сопка, Л.Ю. Петкова, П.М. Макаренко, В.М. Макаро-вої, А.Д. Топалова, В.М. Яценко. 
Агропромисловий комплекс Запорізької області є надзвичайно привабливим для інвестування. Головними складовими інвестиційної привабливості АПК регіону є родючі землі (площа сільськогосподарських угідь області складає 2248,4 тис. га або 5,4% сільгоспугідь України), трудові ресурси (у сільській місцевості проживає 24,5% населення регіону, з яких понад 50% є особами працездатного віку), значні потужності переробної галузі (успішно працюють понад 545 підприємств восьми провідних підгалузей – зернопереробної, зернокруп’яної, хлібопекарної, м’ясопереробної, молокопереробної, кондитерської, олійно-жирової, лікеро-горілчаної тощо), вигідне для експорту продукції географічне положення. 

У регіоні розташована низка підприємств харчової та переробної промисловості, які за потужностями та обсягами виробництва є провідними в Україні: Пологівський олійно-екстракційний завод, Запорізький оліяжиркомбінат, Запорізький та Мелітопольський м’ясокомбінати. Такі підприємства як ВАТ «Запорізький пивобезалкогольний комбінат «Славутич», ЗАТ «Запорізький завод безалкогольних напоїв», ДП «Імідж Холдинг» АК «Імідж Холдинг АпС» є яскравими прикладами вигідного інвестування у харчову галузь регіону [6].

Таблиця 1
Основні економічні показники діяльності сільськогосподарських підприємств
 Запорізької області [4,6]

	Рік
	Фінансові результати від звичайної діяльності, млн.грн.
	Рівень рентабельності, %
	у тому числі
	Інвестиції млн.грн.

	
	
	
	рослинництво
	тваринництво
	

	2000
	70,6
	13,5
	30,4
	-38,5
	- 

	2002
	57,1
	7,1
	34,9
	-17,2
	109

	2003
	6,3
	-7,8
	50,8
	-25,1
	106

	2004
	144,4
	14,9
	31,5
	-15,3
	149

	2005
	127,6
	12,8
	11,9
	9,0
	233

	2006
	138,3
	15,2
	13,1
	10,1
	360


Метою статті є розрахунок ефективних показників, які комплексно характеризують віддачу інвестицій у сільськогосподарські райони Запорізької області.
Виклад основного матеріалу. Інвестиційні пріоритети тієї чи іншої галузі визначаються здатністю підприємств забезпечити високу і швидку рентабельність інвестицій. Бажаючи отримати максимальний прибуток, інвестор повинен враховувати специфіку інвестування галузі сільського господарства: термін виробничого циклу (відповідно, і обороту капіталу) тут становить 1,2-1,5 року, тоді як у більшості інших галузей економіки – лише 1-3 місяці [2], високу ризикованість даної галузі та глибоку матеріально-технічна кризу (таблиця 2), а також спеціалізацію кожного регіону зокрема.

Таблиця 2
Наявність тракторів в окремих районах Запорізької області [4,6]

	Райони Запорізької області
	1990
	1995
	2000
	2003
	2004
	2005
	2006

	Запорізький
	1392
	1071
	786
	621
	588
	480
	476

	Розівський
	-
	449
	404
	374
	386
	202
	202

	Бердянський
	1196
	1080
	1082
	988
	982
	643
	640

	Кам’янко-Дніпровський
	1542
	667
	479
	420
	582
	425
	-


Основним питанням при оцінюванні інвестиційної привабливості регіонів є визначення показників, що відображають реальну інвестиційну привабливість того чи іншого району області.

Основна мета оцінювання інвестиційної привабливості проектів - це визначення реальної програми інвестування, рейтингу інвестиційних проектів (галузі, регіонів). Рейтингування – це процес постійної оптимізації джерел, каналів та інструментів збору аналітичної інформації, удосконалення економетричних методів обробки інформації [3].

Критерії, які використовують в аналізі інвестиційної діяльності, В.В. Ковальов поділяє на дві групи:

а)
засновані на дисконтованих оцінках;

б)
засновані на облікових оцінках;

До першої групи відносять критерії:

- чисту теперішню вартість (ЧТВ):

- чисту термінальну вартість (ЧТРВ);

- індекс рентабельності інвестицій (ІР);

- внутрішню норму прибутку (ВНП);

- модифіковану внутрішню норму прибутку (МВНП);

- дисконтований термін окупності інвестицій (ДТО).

До другої групи відносять:

- період окупності інвестицій (ПО);

- облікову норму прибутку (НП).

При обґрунтуванні рішень інвестиційного характеру надається перевага критеріям першої групи, побудованим з урахуванням фактор часу.

Чиста теперішня вартість (ЧТВ) є більш науково обґрунтованим методом оцінки ефективності інвестицій, оскільки він дає прямий вимір грошового прибутку акціонерів на основі теперішньої вартості проекту. Насамперед визначають теперішню вартість витрат (3), тобто скільки інвестицій потрібно для проекту. Після цього розраховують теперішню вартість майбутніх надходжень від проекту. Для цього доходи за кожний рік приводять до теперішньої дати. Результати розрахунків показують, скільки коштів необхідно вкласти для одержання запланованих доходів за умови, що ставка доходів дорівнюватиме ставці відсотка в банку або дивідендній віддачі капіталу. Підсумок теперішньої вартості доходів за всі роки дасть загальну теперішню вартість доходів від проекту (ЗТВ) [5]:
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де r - ставка відсотка;

    n - кількість років у розрахунковому періоді.

Чиста теперішня вартість (ЧТВ) визначається як різниця між теперішньою вартістю доходів (ЗТВ) і теперішньою вартістю витрат (3) [5]:
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ЧТВ показує, що саме отримує інвестор (чисті доходи чи чисті збитки) у результаті інвестування коштів у проект порівняно зі збереженням їх, наприклад, в банку. Якщо: ЧТВ > 0, проект слід прийняти, оскільки він принесе більший дохід, ніж вартість капіталу; ЧТВ < 0, проект слід відхилити, оскільки його доходність нижча від вартості капіталу і тому кошти більш вигідно залишити в банку; ЧТВ = 0, проект ані прибутковий, ані збитковий.

При виборі варіантів проекту інвестування з числа альтернативних зручно користуватися індексом рентабельності. Індекс рентабельності - це дисконтована вартість грошових надходжень від проекту в розрахунку на одну гривню інвестицій у даний проект. Чим більше значення цього показника, тим вища і віддача кожної гривні, інвестованої в проект [5].
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Таким чином, використовуючи наведені вище формули можна прорахувати індекс рентабельності від рослинництва в різні райони Запорізької області (табл. 3).

Таблиця 3
Розрахунок індексу рентабельності від рослинництва в районах Запорізької області [4]

	Райони Запорізької області
	Фактичний обсяг інвестицій, тис.грн.
	Дохід від рослинництва на га сільськогосподарських угідь, тис.грн.
	ЧТВ із розрахунку 10% річних, тис. грн.
	Індекс рентабельності від рослинництва

	Бердянський
	3180
	392,3
	-1692,87
	0,46765

	Василівський
	1473
	370,3
	-231,69
	0,84270

	Великобілозерський
	732,7
	369,2
	666,86
	1,91013

	Веселівський
	1717,9
	553,0
	378,41
	1,22027

	Вільнянський
	1669,2
	452,4
	45,75
	1,02740

	Гуляйпільський
	3482,7
	523,2
	-1499,36
	0,56948

	Запорізький
	1906,1
	851,5
	1321,76
	1,69343

	К.-Дніпровський
	2834,7
	622,7
	-474,18
	0,83272

	Куйбишівський
	2559,2
	369,8
	-1157,37
	0,54776

	Мелітопольський
	4046,0
	388,6
	-2572,90
	0,36408

	Михайлівський
	1271,3
	520,8
	702,94
	1,55293

	Новомиколаївський
	1713,0
	494,9
	163,06
	1,09519

	Оріхівський
	3354,0
	596,8
	-1091,66
	0,67452

	Пологівський
	3189,2
	357,8
	-1832,86
	0,42529

	Приазовський
	2422,0
	337,6
	-1142,23
	0,52839

	Приморський
	2299,2
	454,7
	-575,53
	0,74968

	Розівський
	879,9
	472,6
	911,63
	2,036056

	Токмацький
	1817,7
	463,1
	-62,19
	0,965788

	Чернігівський
	1480,5
	304,1
	-327,72
	0,77864

	Якимівський
	3080,5
	279,5
	-2020,98
	0,34395


Отже, найвищий індекс рентабельності за рослинництвом спостерігається в таких районах Запорізької області: Розівський, Великобілозерський, Михайлівський. Наведені розрахунки допоможуть визначити потенційному інвестору найвищий індекс рентабельності за рослинництвом, що дасть йому змогу розраховувати на найбільш оптимальне та результативне вкладання інвестицій. Взагалі, аналізуючи статистичні дані врожайності районів Запорізької області [4] спостерігаємо чітко виражену спеціалізацію в певних районах Запорізької області:

- для отримання найбільшої врожайності зернових культур та картоплі – дані культури потрібно вирощувати в К.-Дніпровському районі; 

- для отримання найбільшої врожайності соняшнику його потрібно вирощувати в Гуляйпільському, Пологівському та Куйбишівському районах;

- найбільший врожай овочів спостерігається в Бердянському, Токмацькому, Михалівському районах.

Висновки. Таким чином, раціональне інвестування в сільське господарство регіону може сприяти зростанню суспільного виробництва на основі ефективного використання засобів виробництва і трудових ресурсів [1]. 
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