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INEPEIMOBA

MeTtoro BKa31BOK € 3a0€3[e€YEHHsI HaBYAIbHOT'O MPOLECY A0JATKOBUMHU
Marepiajiamt, sIKl Jal0Th 3MOTY O3HAMOMUTH CTYIEHTIB 3 KyJIbTYpPOIO Hapo.y,
MOBA SIKOTO BUBYAETHCSl, MOTUBYBATU CTYJI€HTA, BUKIMKATH 1HTEPEC 10 MOBH
1 KyJbTYypU B IIUIOMY, IIO JOTMOMOXE OBOJIOAITH HEOOXIAHUMH HABUYKAMHU
YUTAHHS, MOBJICHHS, MMCbMa Ta ayJilOBaHHA. Y 3B’SI3Ky 3 E€BpONENHChKOIO
KPU30I0 EKOHOMICTH 1 TOJITUKH BUKOPUCTOBYIOTh (PaXOBY JIEKCHUKY
BIJITIOBI/IHY €BPOINEHCHKUM peanisiM. MeTor JaHUX METOAMYHUX BKa31BOK €
O3HAMOMUTH 3 HaWOUIbII B)KMBAHMMU E€KOHOMIYHUMM HOHSTTAMU 3 TEMU
€BPOIIEUCHKOI KPU3H.



Einleitung

Es besteht seit 2009 vielschichtige Krise im Euroraum (Betroffen sind
die Mitgliedstaaten der EU, die an der Gemeinschaftswihrung Euro
teilnehmen.) Politiker und Experten werfen angesichts der Euro-Krise immer
wieder mit Fachwortern um sich. Wir haben die wichtigsten Begriffe

zusammengestellt.

Begriff

Definition

Ubersetzung

A

Abschreibung, die

Wenn etwas an Wert verliert,
muss der Buchhalter das
festhalten. Er zieht den
Verlust vom Ursprungsbetrag
ab — das bezeichnet man als
Abschreibung. Das gilt fiir
Maschinen, Gebdude oder
andere  Giiter, die ein
Unternehmen in seinen
Biichern stehen hat.

Aber auch fiir Wertpapiere,
die in den Biichern der
Finanzinstitute stehen. Bisher
mussten Banken keine
Abschreibungen auf
europdische  Staatsanleihen
vornehmen — weil ihre
Riickzahlung als garantiert
angesehen  wurde.  Doch
Griechenland hat das
verdndert: Im zweiten Quartal
2011 korrigierten deutsche
Banken die Werte in ihren
Biichern erstmals nach
unten. Rex

Sko 110Ch BTpayae
I[IHHICTb, oyxrairep
MOBUHEH 1€ 3adiKCyBaTH.
Bin BigHIMae 30UTKHA BIJ
MOYaTKOBOI CyMH - I
HA3UBAETHCS
aMOpPTH3ALIE€I0. Ile
CTOCYEThCS MaIuH,
Oy/iBEIIb qu 1HIIIIX
TOBApiB, SIKI KOMIaHIs Mae
y CBOIX KHHUIaX,

aJie TAKOXK I[IHHUX anepis,
AKl € B KHUTaX (DIHAHCOBMX
yctaHoB. Jloci OaHkam He
JIOBOIIOCST CIIUCYBaTH
Jep>KaBHI oOmrari
€Bporu, OCKLJIbKH
MOTaIIeHHS BBaXKAJIOCS
rapantoBanuM. Ae ['pertis
3MiHWIA 1e: Y Jpyromy
KBapTasi 2011 POKY
HIMEIbKI OaHKu BIIEpIIE
BUTIPABUJIM JaHHI y CBOIiX
KHHTaX.

Anleihe, die

Eine Anleihe ist ein
festverzinsliches Wertpapier
und hat eine  &dhnliche
Funktion wie ein Kredit. Am
Ende der Laufzeit der Anleihe
erhdlt deren Kaufer die

OO6uiranmis - 1ne IiHHI
nanepu 3 (PIKCOBaAaHUM
J0XO/J0OM, IO  MAaroTh
noAioHy  QyHKIiIO  SK
no3uka. Ilicms 3akiHUeHHS
CTPOKY 00Jirarii moKymeb
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vollstandige Summe plus den

vereinbarten Zins. Je
nachdem, wer die
Schuldverschreibung

herausgibt, nennt man sie
Unternechmensanleihe oder

Staatsanleihe. Viele Anleihen

werden an Bodrsen (am
sogenannten  Rentenmarkt)
gehandelt. Je
wahrscheinlicher ein
Zahlungsausfall des

Emittenten, desto weniger ist
das Papier wert — und damit
sinkt der Kurs.

OTPUMYE TIOBHY CyMY TLTIOC
y3rOKEeH1 BIJICOTKHU.
3ajeXHO BII TOro, XTO
BUITyCKae o0Iiraiito, BOHA
HA3UBAETHCS
KOPIOPaTUBHOIO abo
JIepKaBHOIO  OOJirarfie€ro.
baratema oOiramiaMu
TOPryloTb Ha Oipxkax (Ha
TaK 3BaHOMY PUHKY
obmirarmiii). Yum Oinbina
AMOBIPHICTh BUITYCKY
eMITeHTa, THM  MCHIIA
BapTICTh LIHHUX MarepiB —
TaKUM YHUHOM 3HUXKYEThCS
Kypc.

Anleihentausch, der

Mittels

eines Anleihentauschs sollen
Griechenlands Schuldner dem
Land ein  wenig Luft
verschaffen. Dazu miissten sie
thre in naher Zukunft zur
Riickzahlung falligen
Anleihen in neue Papiere mit

geringerem Nennwert,
beziehungsweise Zins und
verlangerter Laufzeit
umtauschen.

Das konnten sie durch einen
Fonds tun, der die alten
Anleithen sammelt und dann
neue  ausgibt.  Alternativ
konnten sie die Papiere direkt
beim Schuldner umtauschen.

In beiden Fallen wiirde
Griechenlands Zinslast
zumindest zeitweise

gemindert. Als Anreiz fiir den
Tausch sollen Sicherheiten
des Euro-Rettungsfonds fiir
neue Anleihen dienen.

[ToTpiOHO, 1m1006 OOPKHUKHU
['pemii mamm kpaiHi Tpoxu
MIEPEIIOYHTH 32 JIOITIOMOT'OFO
o0Miny oOairamii. s
ObOro  iM  JIOBENETHCA
OOMIHATH CBOi oOJiramii,
SIK1 HaJICKaTh hi (o
MOTAIICHHS  HAWOIMKINM
yacoM, Ha HOBI1 oOuiramii 3
HUKYOHO HOMIHAJILHOIO
BapTICTIO ab0 BIJICOTKAMU
Ta 3017IBIIEHUM TEPMIHOM.

Bonu mormm 6 1e 3pooutu
yepe3 ¢GoHA, AKHM 30mMpae
crapi oOmiramii, a mOTIM

BUITYCKa€ HOBI.
AJIBTEpHATUBHO BOHU
Mornu O  OOMIHSTHCS

nanepamMu  0e31ocepeIHbO
3 OopxxHukoM. B 000x
BUIIAJIKaX TArap 1HTEPECIB
I'pemnii 6yB Ou 3MeHIIEHUN
xoya 6 TUMYacoBO. 3acTaBa
€BpoIECchKOro bony
MOPATYHKY  JUII  HOBUX
oOmirariii Mae CIyryBaTu
CTUMYJIOM JIJIsI OOMIiHY.
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Anleihenriickkauf,
der

Ein Staat kann theoretisch
seine Schulden vermindern,
indem er selbst am
Rentenmarkt

eigene Staatsanleihen
zuriickkauft. Das ist dann
von Vorteil, wenn die
Anleithen deutlich unter 100
Prozent des Nennwerts
gehandelt werden.
Griechenlands Anleihen etwa
wurden in den vergangenen
Wochen zu 50 Prozent ihres
Nennwertes gehandelt.

Mit einem Riickkauf hétten
die Griechen also etwa die
Halfte threr Schulden
eingespart. Die Idee hat aber
mehrere Haken: Zum einen
miissen die Besitzer der
Anleithen zum Verkauf mit
Verlust bereit sein. Zum
anderen konnten
Ratingagenturen den
Riickkauf als Zahlungsausfall
werten — und die Aufnahme
neuer Kredite zur
Finanzierung der  Aktion
erschweren.

Kpaina TeopeTnyHo MOXKe
3MCHIIMNTH CBOi  OoprH,
BHUKYIIOBYIOUH BJIACHI
aepkaBHi  oOJuiramii  Ha
pUHKY oOmiramii. I, sxmio
oOmirari IIPOJTAFOTHCS
3HAYHO HIK4E 100
BIJICOTKIB BiJl HOMIHAJILHOI
BApTOCTI, 1€  BUTLJHO.
Hanpuxkian, oOJrarui
['pettii mpoTATroM OCTaHHIX
THUXHIB MpoaaBayuch 3a 50
B1JICOTKIB BiJl HOMIHATY.

3 BUKYIIOM T'peKu 30eperiu
0 OJIM3BHKO TOJIOBUHU CBOIX
oopris. OgHak i1es He 0e3
1JICTYIIIB: no-Tepiie,
BJIACHUKH oOramiu
MOBUHHI  OyTH  TOTOBI
npojatu 3 BTpaTow. 3
1HIIOTO OOKY, pPEUTHUHIOBI
areHuli MOXyTb PO3LIHUTH
BUKYNl SIK gedoiar - 1
YCKIQAHUTH  OTPUMaHHS
HOBUX TIO3UK TUTST
(dbiHaHCYBaHHS KaMIaHIi.

Arbeitskrifteerhe-
bung, die

Die Arbeitskrifteerhebung

(AKE) ist eine
Stichprobenerhebung in
Privathaushalten bei der in
personlichen Befragungen
Informationen  iiber  den
Arbeitsmarkt und damit
zusammenhidngende Themen
erhoben werden.

Die Arbeitskrifteerhebung der
Europdischen Union (EU)
deckt alle Personen ab, die in
privaten Haushalten leben;
Personen, die n
Gemeinschaftshaushalten wie

Pensionen, Wohnheimen und

OnuryBaHHS poobouoi
cuan (AKE) - BuGipkose
OMHUTYBAaHHS  TPUBATHUX
JIOMOTOCIIOTAPCTB, B STKOMY
iH(popMaliss 1Opo  PUHOK
mpaii Ta MOB'S3aHl 3 UM
NUTaHHS  30UpaeTbcsi B
0COOMCTHUX ONUTYBAHHSX.
OnutyBaHHs poOOUYOi CUITU
€BpOIENCHKOrO Corozy
(€C) oxormroe BCiX JIOACH,
K1 MPOKHBAOTh y
MPUBATHUX
JIOMOTOCIIOTAPCTBAX;
JIromu, [Ki MPOKUBAIOTH Y
CIUJIBHUX JIOMAIIIHIX




Krankenhdusern leben,
werden nicht beriicksichtigt.
Fiir die Erhebung werden fiir
alle EU  Mitgliedstaaten
einheitliche Definitionen
verwendet, die auf den
Empfehlungen der
Internationalen
Arbeitsorganisation

(ILO) beruhen.

TOCIIOIAPCTBAX, TaKHX SIK
NEHCIi, TypTOXUTKA Ta
JKapHi, HE BPaXOBYIOThCH.
Jos OIUTYBAHHS
BUKOPHUCTOBYIOThCSl ~ €JTUHI1
BU3HAUYEHHS  JUIA BCIX
kpain-wieHiB ~ €C,  dxi
0a3yr0ThCs Ha
PEKOMEHIaIIsIX
MixxnapoaHoi
npaii (MOII).

oprasizarii

Asyl, das

Schutz eines Auslénders vor
unmittelbarer Bedrohung
durch Gestattung des
Aufenthalts in einem fremden
Staat oder auf exterritorialem
Gebiet; in der Bundesrepublik
Deutschland grundsétzlich
durch Art. 16a I GG politisch

Verfolgten garantiert.

3axucr  1HO3eMId  BIfX
NpSIMUX  3arpo3  ILIIXOM
JI03BOJTy Ha TIPOKUBAHHS B
1HO3eMHIN nepkaBi abo Ha
EKCTEPUTOPIATbHIN

TEPUTOPIi; TapaHTOBaHA y
®PH MIOJIITUYHO

MEPECITiIyBaHUM CTaTTEIO
l6alct

B

Besicherung, die

Banken, die sich Geld bei der
Zentralbank besorgen, miissen
dafiir Sicherheiten in Form
von

Wertpapieren hinterlegen.
Welche Papiere die
Notenbank zur Besicherung
annimmt und wie hoch deren
Wert sein muss, legt sie in
umfangreichen
Kriterienkatalogen fest. Zu
den  wichtigsten Kriterien
zdhlen die Einschédtzungen der
Ratingagenturen iiber die
Ausfallwahrscheinlichkeit der

I'apanTisn i3 3acTaBHEUM
3a0e3nme4eHHAM

banku, $Ki OTPUMYIOTH
IpolIl BIJ IEHTPAIHLHOTO
O0aHKy, TIOBMHHI HaJaBaTH
3aCTaBy Yy BUIVISAI ITIHHHUX
nanepis. [entpanbauit
OaHK BHU3HAYA€ y
YUCETHHUX KaTajgorax
KpUTEpiiB, K1  Manepu
LHECHTPATbHUN OaHK
npuiiMae B IKOCTI 3aCTaBH 1
HACKUIbKM  BHCOKa  IXHS
BapTiCTh NOBUHHA OyTH. J{0
HaWBaKJIUBIIIUX KPUTEPIiB

Emittenten. HaJIE)KATh OLIIHKHU
PEUTHHIOBUX ArcHTCTB
10/10 WMOBIPHOCTI
nedoaTy eMITEHTIB.
Brexit, der Kunstwort, das aus Britain | [lITy4yne CJIOBO, SIKE

und Exit gebildet wird und fiir
den Austritt des Vereinigten
Konigreichs (United Kingdom
of Great Britain and Northern

yTBOpeHe 3 Britain Ta Exit
Ta o3Hauvae, mo CrnomyyeHe
KopomniscTBO Benukoi
bpuranii  Ta  IliBHIYHOI



https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/auslaender-27298
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Ireland, Abk. UK) aus der
Européischen Union steht.

Ipnannaii (ckopoueno. UK)
€ OKpEMO BiJI
€Bponericbkoro Corosy.

C

Asset
Model

Capital
Pricing
(CAPM)

Theoretisch fundiertes
Kapitalmarktmodell, nach
dem die erwartete Rendite
eines Wertpapiers eine lineare
Funktion der Risikoprdmie
des Marktportefeuilles ist.
Das Marktportefeuille ist die
Gesamtheit aller umlaufenden
riskanten ~ Wertpapiere Je
stairker ein Wertpapier auf
Marktschwankungen reagiert,
desto hoher ist seine erwartete
Rendite.

Mogeab UiHOYTBOPEHHS
Kamirany

TeopetnuyHo 3acHOBaHa
MOJENb PUHKY KamiTaity,
3TIHO 3 SKOI OYiKyBaHa
BiJlJlaya I[IHHOTO mMarmepa €
JIHIAHOIO byHKII€0
npemii 3a pU3HK PHHKOBOTO
noptdens. PunkoBuii
noptdenb - e CyKYIHICTh
yCIX PHU3MKOBAHMX I[IHHUX
narepiB, 10 3HAXOAATHCS B
00iry. Uum OinbIne iHHUK
narnip pearye Ha
KOJMBAHHS PUHKY, THUM
BUIIE MOro OYIKyBaHUU
npuOyTOK.

E

Eurobonds, der

Eurobonds sind Anleihen,
die gemeinsam von den
Staaten der Euro-Zone
ausgegeben werden. Es gibt
sie bislang nicht. Deutschland
lehnt sie ab. Fir die
Riickzahlung dieser Papiere
wiirden alle Léander
gemeinsam  haften. Der
Vorteil ist, dass auf diesem
Wege auch Linder wie
Griechenland an frisches Geld
kommen  konnten, ohne
wegen  ihrer schlechten
Bonitiat hohere Zinsen zahlen
Zu mussen.

Der Nachteil:
Zahlungskriftige Léander wie
Deutschland und Frankreich
miissten hohere Zinsen zahlen
als bisher. Die Steuerzahler in
Deutschland wiirde das bis zu
25 Milliarden Euro jahrlich

€BpoodJiramii -
obiraitii, 1110
BUITY CKaIOThCS CH1JIBHO
Kpainamu €Bpo3oHu. [Toku
ix He icHye. HiMeuunna ix
HE Tpu3Hae. YcCi KpaiHu
HECTUMYTh COJIIIApHY
BI/IITOB1IQIbHICTD 3a
NOBEPHEHHSI LIMX Namnepis.
IlepeBara mossarae B TOMy,
110 Takl KpaiHu, sk ['peris,
TaKOX MOXYTh OTPUMATH
CBIXI I'pOLIl TAKUM YHUHOM,
HE BUIUIAYYIOUHd  OLIBIII
BHUCOKI TIPOILICHTHI CTaBKHU
yepes ix HU3bKUU
KPEIUTHUN PEUTHUHT.

Henomik: murarocipoMoxHi
Kpainu, Taki sk Himeuunna
ta OpaHilis, HOBUHHI OyIu
O muatutu OLIbII BUCOKI
BIJICOTKOBI  CTaBKH, HIK
paHille. [HCTUTYT

e
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kosten, hat das Ifo-Institut
ausgerechnet.  Langerfristig
konnten Eurobonds auch dazu
fihren, dass Lander mehr
Schulden aufnehmen, als sie
tragen konnen.

€KOHOMIYHUX JIOCIIIKEHD

nipaxyBas, 10
IUTATHUKaM ~ TIOJIaTKiB Y
Himeuunsi e

KOILITYBaTUME 110 25
MIJBSP/IIB €BPO Ha pik. B
JIOBI'OCTPOKOBIH

NEePCIEKTUBI €BpooOmiramii
TaKOX MOXYThb TPU3BECTH
0 TOro, WO KpaiHu
BI3bMYTh Ha ceOe OuiblIe
OOpriB, HK MOXYTh HECTH.

EFSF.,der

Das ist die Abkiirzung fiir den
Euro-Rettungsschirm. Sie
steht fiir "European Financial
Stability Facility". Die EFSF
leiht sich Geld am
Kapitalmarkt und reicht es
weiter an Krisen-Linder, die
am Markt zu hohe Zinsen
bezahlen miissen.  Bisher
haben Irland und Portugal
Kredite der EFSF genutzt. Fiir
Griechenland gibt es ein
gesondertes Hilfspaket. Die

Lle abpeBiaTypa
€Bponeickoro
Crabinizaninoro ®@onnuy.
Bin BIJIIIOB1Ia€ 3a
"€BpOIENChKUN MeXaHI3M
¢diHaHCOBOI cTabiIbHOCTI ".
EFSF mno3wvae rpomi Ha
PUHKY KalliTally Ta rnepeiae
iX KpU30BUM KpaiHaM, Kl
MaroTh BUTLJIAYYBaTH
3aHAJATO BUCOKI MPOIICHTHI
CTaBKM Ha pUHKY. [loku
KOPUCTYBAJIUCS TTO3UKaAMHU

EFSF-Anleihen werden von | EFSF Ipnanpis Ta

den Euro-Staaten garantiert. [Topryramis. € okpemuid
naKkeT  JOMOMOTH  JIIst
I'pemii. OO6miramii  EFSF
FapaHTylTbCs  KpalHaMu
€Bpocoro3y.

Euro-Krise, die Seit 2009 bestehende | bararomaposa KpHu3a
vielschichtige  Krise  des | €EBpo3oHu  (kpaiH-wieHIB
Euroraumes (Mitgliedstaaten | €Bpomneiickkoro  Coro3sy,
der Europdischen Union, EU, | yuacuukis €C y cniuibHIA
die an der | BamoTI €BPO)
Gemeinschaftswihrung €BponenchLKOro
Euroteilnehmen) der | ekKOHOMIYHOTO Ta
Européischen Wirtschafts- | BamoTHoro cotozy (€BC),
und Wahrungsunion | mo icaye 3 2009 poky.
(EWWU). Sie umfasst eine | Bona  Bkimouae  Kpuzy
Staatsschuldenkrise, eine | CyBepeHHOTO oopry,
Bankenkrise und eine | 0aHKIBCbKY  Kpu3y  Ta
Wirtschaftskrise. Teil- | ekoHOMIUHY KpHU3y.

Ursache fir die Krise der

YacTkoBa NpUYMHA KpHU3HU



https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/krise-der-europaeischen-union-54290
https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/bankenkrise-31427
https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/ewwu-35560
https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/euro-32657
https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/euroraum-33074

11

Européischen Union.
Betroffen sind die folgenden
Euro-Lander:  Griechenland,

Italien, Irland, Spanien und
Portugal. Diese Lénder haben
Leistungsbilanz- und
Haushaltsdefizite und die
vermehrte  Kreditaufnahme
hat zur Inflation in den
jeweiligen Léndern gefiihrt.
Begiinstigt wurde die Euro-
Krise durch die weltweite
Finanz- und Bankenkrise seit
2007. SofortmaBnahmen war
die Gewéhrung von
Garantierahmen  fiir necue
Kredite (sog.
Rettungsschirme) der anderen
Euro-Lander und des IWF fiir
die Krisenldnder, um weitere
Kredite auf dem Kapitalmarkt
zu beschaffen und letztlich
deren Staatsbankrott  zu
verhindern. Im  Dezember
2010 wurde ein permanenter
Euro-Rettungsschirm  (sog.
Krisenmechanismus mit
verschiedenen Bestandteilen)
geschaffen, der Biirgschaften
und Hilfen von  einer

C€pornerickkoro  Coro3zy.
3auernyieHi  Takl  KpaiHu
egpo:  [I'pemiss,  Iramis,

Ipnanmis, [cranis Ta
[Mopryramis. Ili kpainu
MarTh ACHIIMUT MOTOYHOTO
paxyHKy Ta OmojKeTy, a
30UTBIIICHHST  3aM03WYEHB
npu3Beno 10 1HQIAm y
BIJIITOBITHUX KpaiHax.
Kpuza €BPO Oyna
CIIPOBOKOBaHa  CBITOBOIO
(b1HaHCOBOIO Ta
OaHKiBChKOIO Kpuzoro 2007
POKY. Heralitanmu
3axojaMu  Oyiau  HaJaHHS
rapalTii Ha HOBI TO3WKH
(Tak 3BaHI MaKeTH
MOPATYHKY) 3 1HIINX KpaiH
eBpo Ta MB® pns kpail,
o0  TOCTpaXKJalu  BiJ
KpU3H, JUISI  OTpPUMaHHS
MOMANBIINX  TO3MK  Ha
pUHKY  KamiTajqy. 1 B
KIHIICBOMY PaxyHKy ISt
3ano0iraHHs ix
HalllOHAJILHOMY

OaHKpyTCTBY. Y TpyaHi
2010 poky OyJsi0 CTBOpPEHO
MOCTIHHY JIOTIOMOTY B €BPO

wirklichen Gefdhrdung des | (Tak 3BaHuii  Kpu30BUU

gesamten Euroraumes | MexanisMm 3 pi3HUMHA

abhdngig macht. KOMITOHEHTaMH), sKa
CTaBUTh B  3aJIEKHICTh
rapaHTii Ta JONOMOTY BIJ
peanbHOTO  PUBHKY  JUIA
BCi€l €BPO3OHM.

EWWU, die Abk. fiir Europdische | CkopoueHHs 10
Wirtschaffts- und | €BponeiicbKOro
Wéihrungsunion; Bestandteil | ekoHoMiuHOTO Ta
der  Ersten  Sdule der | BaoTHOTO COI03Y;
Europédischen Union (EU). |Yactura mneprioro croBmia
Nach Art. 3 IV EUV-Lissabon | €Bpomneiicbkoro Corosy

errichtet die EU eine WWU,
deren Wihrung der Euro ist.

(€C). BigmoBigHo 10
ctarti 3 IV JlicaboHCbKO1



https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/eu-33843
https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/staatsbankrott-42646
https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/kapitalmarkt-40664
https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/iwf-37867
https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/inflation-39320
https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/krise-der-europaeischen-union-54290
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JEC, €C ctBoproe €BC,
BAJIIOTOIO SIKO1 € €BPO.

Europaische
Zentralbank, die

Die EZB ist die Zentralbank
fiir die gemeinsame
europdische Wihrung mit Sitz
in Frankfurt. Thre Aufgabe ist
es, die Kaufkraft des Euro und

Preisstabilitat zZu
gewihrleisten. In der Euro-
Krise kauft sie auch

Staatsanleihen der EU-

Mitgliedsstaaten auf.

€llb - nentpanbHUl OaHK
CIIJIBHOT €BPONEHCHKOT
BaJIIOTH, IO 0a3yeTbcs Yy
®pankdyprTi. Horo
3aBHaHHS - 3a0e3MeuuTH
KYIIBEJIbHY CIPOMOXHICTh
€BpO Ta CTaOLIBHICTH IIiH.
B ymoBax kpusu €Bpo BiH
TAKOX KyIye JepKaBHI
obsiramii y KpaiH-4JICHIB

cC.

Exposure, der

Wer Geld investiert, ist
Risiken ausgesetzt (engl.
"exposed"). Das bedeutet,

dass die Anlage aufgrund von
Schwankungen bei Zinsen,
Wechselkursen oder Ratings
an Wert verlieren oder
gewinnen kann. Im
Zusammenhang mit der Euro-
Krise bezeichnet Exposure
hiufig die Summe der
Risiken, die etwa aus den
Bestinden einer Bank an
Griechenland-Anleihen

hervorgehen. Wire eine Bank
von einem Zahlungsausfall
stark betroffen, spricht man
von hohem Exposure.

Ti, XTO BKJamae TpoIi,
HiITa0ThCs pu3ukam. e
O3Hava€, M0 1HBECTUIIIA
MOXKE BTPaTUTHU abo
HAOyTH BapTOCTI  uepe3
KOJIMBAHHS  TPOIEHTHUX
CTaBOK, OOMIHHUX KypCiB
Yy PEUTHUHTIB. Y 3B’S3KYy 3
KPHU30I0 €BPO, PU3UK YaCTO
CTOCYEThCS CYMHU PH3HKIB,
SKi MOXYTh BUHUKHYTH
BHACII1I0K BOJIOIIHHSA
OaHKOM IpeIbKUX
obmiramiii  OaHky. Skimio
OaHK 3a3HaB  CHJIBHOTO
BIUTUBY Je(onTy, MOXKHA
TOBOPUTH MNP0 BUCOKHUU
PU3BHUK MOTEHUIHHUX
30MTKIB.

G

Glaubigerbeteili-
gung, die

Wer jahrelang am
Schuldenmachen verdient hat,
muss auch haften, wenn es
schiefgeht. Das in etwa ist die
Logik hinter der Forderung,
Banken und Versicherungen
an der Losung der
Schuldenkrise zu beteiligen.
Fir die Gliubiger bedeutet
das, dass sie auf einen Teil
threr Forderungen verzichten
miissen.  Dadurch  werden

Y4yacTbh KpeauTopiB

Tol, XTO  pokKamu
3apo0JIsB rpolri Ha 6oprax,
TaKOX  IIOBHMHEH  HECTH
BIJIIOB1AAJIbHICTb, SIKIIIO
moch  mige He Tak. B
IIbOMY OUIBII MEHII €

JIOTIKA, 3a BHUMOTI' 0O
3QIYyYUTH OaHKH Ta
CTpaxoBl  KOMIIaHil 10
BUPILIECHHS O6oprosoi

kpu3u. JUUisi KpeauTopiB 11e



http://www.welt.de/themen/euro-krise/
http://www.welt.de/themen/euro-krise/
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Abschreibungen fallig, die
Finanzhauser machen
Verluste.

Im Fall von Griechenland
haben sich die EU-Politiker,
die EZB und die
Finanzinstitute geeinigt, dass
alte Staatsanleihen gegen neue
getauscht  werden  sollen.
Damit sich  Griechenland
leichter tut, die Schuld
zuriickzuzahlen, wird der
Zinssatz gesenkt. Die
Glaubiger verzichten damit

auf eine angemessene Pramie
fiir das Risiko. Damit sie
dennoch freiwillig

mitmachen, sollen die neuen
Anleihen teilweise mit EU-
Garantien abgesichert werden.

O3Hayae, 10 BOHM ITOBHMHHI
BIZIMOBUTHUCH Bl YaACTHHH
CBOiX BUMOT. B pesynbTari
B110yBa€ThCS aMOPTHU3AIlis,

a  (iHAHCOBI  YCTaHOBH
MaroTh 30UTKH. o
CTOCY€EThCS I'permii,
nomtukn €C, €Ib Ta
(d1HaHCOBI YCTaHOBU
JOMOBUJIUCA, 10  CTapi
JepKaBH1  oOmirari ¢
OOMIHSITU HA HOBI.
[IponieHTHA CTaBKa
3HMXKYEThCH, 100
MOJIETIIUTH ['pemii

noBepHeHHs Oopry. Tomy
KPEJIUTOPH BiJIMOBIISIOTHCS
BiJI BIATOBITHOI TIpeMii 3a
pusuk. Illo6 BoHM MoriIn
TO0OPOBLITHHO Opatu
y4acTh, NEesAK1 HOBI
obmiranii  marTh  OyTH
3a0e3MneueHl  rapaHTisiMu
€C.

Geldpolitik, die

Die Geldpolitik beinhaltet alle
MaBnahmen, die aufgrund
geldtheoretischer
Erkenntnisse zur Regelung
der Geldversorgung und des
Kreditangebots der Banken
unter Beachtung der
gesamtwirtschaftlichen Ziele
ergriffen ~ werden.  Haufig
findet sich auch  die
Bezeichnung ,,Geld- und
Kreditpolitik* mit der
gleichen begrifflichen
Bedeutung. Das Ziel der
Preisniveaustabilitit steht
dabei im Vordergrund.

I'poiroBo-kpeauTHa
MOJIITUKA  BKJIFOYAa€E  BCi
3aX0JIM, SKI BXXHUBAIOTHCS
Ha OCHOBI TEOPETUYHUX
3HaHb JJIA PEryJIOBaHHS
IpOIO3uIlli  Tpome  Ta
KpEJUTHOI MPOTIO3HUIIIT
OaHKIB 3  ypaxyBaHHSIM
3araJlIbHUX  €KOHOMIYHHUX
nuiei. TepMiH «TpoIToBO-
KpeIUTHA TIOJITHKA» TaKOXK
9acTO  BUKOPHCTOBYETHCS
JUISL  TIO3HAYEHHS OJIHOTO
TTOHSTT. Mera
CTablILHOCTI PIBHS IIIH Ha
NIEePIIOMY IIJIaHI.

H

Haftungsausschluss,
der

Lander der Euro-Zone haften
nicht fir die Schulden
anderer Euro-Staaten. Diese
Regel steht im Vertrag von

3BiJIbHEHHSA BiJ
BiANOBiTaJBLHOCTI
Kpaium  €Bpo3oHu  He

HECYTh  BIANOBIIAJIBHOCTI
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Lissabon, Artikel 125. Dass
die EU Griechenland,
Portugal und Irland dennoch
mit  Milliarden-Hilfspaketen
gestiitzt hat, widerspricht der
reinen Lehre. Zwar ldsst sich
der Rettungsfonds EFSF wohl
unter juristischen
Winkelziigen mit Artikel 125
in Einklang bringen. In der
Praxis 1ist die No-Bail-out-
Klausel aber langst
gebrochen.

3a Oopru IHIIUX €BPO
KpaiH. Le IIPaBUJIIO0
MICTUTBCS B

JlicaboHCBKOMY  JTOTOBOPI,
crartsa 125. Toit dakr, 1o
€C miarpumyBa ['perriro,
[Topryranito Ta Ipmanmiro
MUTBSIpJIaAMH [TIAKETIB
JIOTIOMOTH, CyHepe4uTh
BKa3ziBKaM. MDK  TuM,
®onn mnopsatyHky EFSF,
UMOBIpHO, MOXe OyTu
IIPUBEACHUN 3a
JIOTIOMOTOI0  3aKOHOJIAaBUUX
XUTPOIIIB Y BIJAMOBIIHICTh

31 crarrero 125 . Ha
NpakTHIli, JaBHO  OyJIo
MOPYIIEHO  IYHKT  IPO

3a00pOHY BHUILIAT.

Haircut, der

Zahlt ein hoch verschuldeter
Staat seine Verbindlichkeiten
nicht komplett zurtick, werden
den Investoren meist — 1m
libertragenen Sinne — die
Haare geschnitten.
Der Haircut bezeichnet den
Abschlag, den Anleihebesitzer
hinnehmen missen, wenn
eine Regierung beschlieBt,
thre Schulden nur noch
teilweise  zuriickzubezahlen.
Auch im Geschift zwischen
Geschifts- und Notenbanken
gibt es einen Haircut: So
akzeptiert etwa die EZB
Anleihen mit hoherem Risiko
nur zu einem Teil i1hres
Nennwerts als Sicherheit.

ITo3uka Ha cymy MeHIIe

IOBHOI BapTOCTI
3a0e3nedyenHsi, ¢akrop
PHU3HKY.

SIkuo gepxaBa 3 BUCOKORO
3a00proBaHICTIO HE
moramiae  cBoix ~ OOpriB
MOBHICTIO, 1HBECTOpHU
3a3BUYAM - o0OpasHo
KaOKy4H - CTPUXKYTh
Bojoccs. «CTpHxKKa» - 1
CTPUIKKA, 3 KOO
CTUKAIOThCS BIIACHUKH
oOsiramii, KoIu  ypsg
BUPIIIMB CIUIATUTH JIUIIE
YaCcTUHY CBOro  Oopry.

IcHy€e TakKoX «CTPWIKKa» B
013HEeCI MK KOMEPLUIHHUMHU
Ta IICHTPATLHUMHA
OaHKaMU: Hanpuknan,
€lb npuitmae obmirarii 3
OUTHIII BHCOKHM PHU3UKOM
SK 3aCTaBy Ha YacTUHY IX
HOMIHAJIbHOI BapTOCTI.

I

Internationaler

Wenn tuberschuldete Staaten

Skiio KpaiHu 13
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Waihrungsfonds

an den Kapitalmirkten kein
Geld mehr bekommen, ist
der IWF ihre letzte Rettung.
Die internationale Behorde
mit Sitz in  Washington
vergibt Kredite an Lander in
Finanznot. In der Regel sind
diese an strenge Sparauflagen
und Reformen gekniipft, um
den oOffentlichen Haushalt zu
sanieren. Gegrindet wurde
der IWF 1944 auf der
Konferenz von  Bretton
Woods. Wihrend der jiingsten
Weltwirtschaftskrise sprach er
sich fiir staatliche
Konjunkturprogramme  aus,
um die Nachfrage zu stiitzen.

3a00proBaHICTIO
OTPUMYIOTh
IpoLIeH
KarmiTany,

HE
GNISHE
Ha pUHKAX
MB® ¢ ix
OCTaHHIM MOPSITYHKOM.
MixHapogHe  areHTCTBO,
110 0a3yeTbCs y
BamuarroHi, HaJ1ae
MO3UKKM  KpaiHaMm,  $IKi
noTpeOyoTh  (hiHAHCOBOT
notpebu. Sk mpasuio, 110
HUX 3aCTOCOBYIOThHCS
CyBOp1 3aXxOAH KOPCTKOT
eKoHoMil Ta pedopmu 3
METOI0  PeCTPYKTypHu3arlii
JEeP>KaBHOTO OrOIKETY.
MB® OyB 3acHOBaHMH Yy
1944 pomi Ha KoH(epeHIi
B bperron-Byaci. Ilig gac
HEIaBHBOIL Benukoi
Jernpecii BiH BUCTYIaB 3a
ypsiAOB1 CTUMYJTIOIOU1
nporpamMu ISl TiATPUMKH
TIOTIUTY.

K

Kreditausfallversich
erungen, die

(engl. Credit Default Swap,

CDS) sind handelbar, sie
lassen sich Zu
Spekulationszwecken

benutzen. Man kann damit
beispielsweise auf die Pleite
eines Staates wetten: Je
schlechter die Bonitidt des
Schuldners, desto hoher steigt
der Wert des CDS. Wer einen
Kredit gewédhrt hat, etwa in
Form einer Anleihe, kann sich
gegen einen Ausfall bei der
Riickzahlung versichern. Als
Versicherer tritt meist eine
Bank, ein Hedgefonds oder
eine Versicherung auf. Je
hoher die
Ausfallwahrscheinlichkeit,

desto hoher 1st die Pramie

Kpenutno-nedoarnuii

cBonm (cTpaxoBKa  Bijg
nedory) SIKUMHU
TOPIYIOTb, IX  MOXHa
BUKOPHUCTOBYBATH JUTSt
CIICKYJISAIIHHAX LIEH.
MoxHa 3poOUTH CTaBKY,
HaIPUKIIAJI, Ha
OaHKPYTCTBO JIEPHKABU:

yuM OIHIIIUA KpPeAUTHUN
pEeUTUHT OOp)KHUKA, THUM
BUIIA BapTICTh CDS
(KkpeauTHO-1e(POJIITHOTO

ceony). Ti, XTo HajaaB
MO3UKYy,  HaNpUKIag vy
BUTJISA1 00Jiraitii, MoXyTh
3aCTpaxyBaTHUCs BiJ
HEBUKOHAHHS 3000B'A3aHb
npu BuIUiati. baHk, xemx-
dhoHn a00 CTpaxoBa
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KOMIIaH1s 3a3BUYaAN
BUCTYIIAIOTh CTPaXOBHKOM.

Uum BuIe WMOBIPHICTH
nedonTy, THM  BHINA
npemisi.

Kreditereignis, das | Wenn Anleiheschuldner das | SIkmo mo3udanbHHKH —HE
geborgte Geld nicht voll oder | 3MoxyTh MOBEPHYTHU
nicht rechtzeitig | mo3uyeHi rpour MOBHICTIO
zuriickbezahlen, oder die | abo BuacHO ab0 3HUKYIOTH

Zinsen senken, dann nennen
Experten das "credit event".
Das

schlimmste Kreditereignis ist

die Insolvenz. In
Kreditversicherungen (CDS)
sind solche Ereignisse
definiert — zusammen mit
Zahlungen, die dann fillig
werden. Die International
Swaps and Derivates

Authority (ISDA) stellt das
Eintreten des '"credit events"
fest. Das ist das vornehme
Wort fiir Pleite.
Ratingagenturen sprechen von
einem Kreditereignis, wenn
ein Schuldner seine Anleihe
nicht oder nicht piinktlich
zuriickzahklt. Die
Europdische Zentralbank darf
solche Anleihen nicht mehr
als  Sicherheit annehmen,
Banken und Versicherungen
miissen abschreiben.

MIPOIICHTHI CTaBKH,
CKCIIEPTH HA3WBAIOTh IIC
"KpeAUTHOIO nojgi€cro".
Haiiripma kpeauTHa mofis
- OankpyrctBo. Taki momii

BHU3HAUYEHI B CTPaXxOBOMY
ctpaxyBauui  (CDS) -
pa3oM 13 BUILIATaMH, SIKI
MOTIM HACTaIOTh.
MixHapogHe yIpaBiIiHHS
CBONIB Ta JIEPUBATHUBIB
(ISDA) BU3HAYA€E
BUHUKHEHHS  "KpPEIUTHOI
moxii". Ile Omaropomne

CIOBO it OaHKpPYTCTBA.
Peiitunrosi arexuii
TOBOPATH TIPO  KPEIUTHY
MOJII0, SIKIIO OOPKHUK HE
MOBEPHE CBOKO OOJIraIio
ab0 He 3MOKe MOBEPHYTH i
BUYACHO. €BpornencbKUii
IEHTpaJIbHUM OaHK OlIbIe
HE MOXXE MNpUUMATH TaKi
oOumirarii B SKOCT1 3aCTaBH,
a OaHKM Ta CTpaxoBi
KOMITaHII  MOBHHHI  iX
CIIUCYBAaTH.

K

Leitzins, der

wird von
den Zentralbanken festgelegt

und ist ein  Instrument
der Geldpolitik. Der Leitzins
1st der Zinssatz zu dem
sich Geschiftsbanken bei den
Zentralbanken refinanzieren
konnen. Die Geschiftsbanken

ba3oBa MPOLEHTHA
CTaBKa BU3HAYAETHCS
IIEHTPaJIbHUMH OaHKaMH 1 €
IHCTPYMEHTOM  TPOIIIOBO-
KPEAUTHOT MMOJIITUKH.
bazoBa craBka - 1€
MpOIEHTHA  CTaBKa, 3a
SAKOK KOMepIliiHI OaHKHU



https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/geschaeftsbanken-34128
https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/zinssatz-50695
https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/geldpolitik-34043
https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/zentralbank-48022
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haben dazu Sicherheiten,
meist in Form
von Wertpapieren, zu
hinterlegen. Die
Wertpapierhinterlegung wird
auch als
Wertpapierpensionsgeschaft
bzw. "Repo-Geschift"
bezeichnet. Die Beschaffung
von Liquiditéat iiber

Zentralbanken ist in den
letzten Jahren stetig
zuriickgegangen, da  sich
Geschiftsbanken

untereinander zum

Interbankensatz Geld geliehen
haben. Im  Zuge  der
Finanzkrise ist diese
Finanzierungsquelle aufgrund
des Vertrauensverlusts im
August 2007 fast génzlich
zum Erliegen gekommen, und
die Zentralbanken stellen
wieder mehr Liquiditit zur
Verfiigung, um die Stabilitét
des Bankensystems Zu
gewihrleisten.

MOXYTh  pe(iHaHCyBaTH
IEHTpaJIbHI OaHKH.
Kowmepriiiini 0aHKH MarOTh
3/1aBaTH 3acTaBy,
NMEePEeBAXHO Yy  BUIJIAMIL
IIIHHKX manepiB. 3acraBa

i 3aCTaBy TaKOXK
HA3MBA€ETHCSI  JOTOBOPOM
BHUKYITY abo "pemno-
oneparier". 3aKkyIiBist
J1KB1THOCTI yepes
HEHTpaIbHI OaHKH B
OCTaHHI POKM MOCTIMHO
3MEHIIYEThCS,  OCKIIBKH
KOMEpIIIiH1 OaHKH
MO3UYajd TpOIIl OAWH Y
OJIHOTO 3a

MI>KOAHKIBCHKOIO CTaBKOIO.
Bnaciigox BTpatH m0BipH
B cepnHi 2007 poky 1€
JKEPETIO (iHaHCYBaHHS
MainKe ITOBHICTIO
OPUNIMHUIIOCS ~ HAa  TJi
¢dbiHaHCOBOI KpU3H, 1
HEHTpaJIbHI OaHKU 3HOBY
HaJIar0Th OuIbIIIE
JIKBIJTHOCTI JUISE
3a0e3IeYeHHs CTa0lJIBHOCTI
0aHKIBCHKOI CUCTEMH.

L

Liquiditiit, die

Wer Euro- oder Dollar-Noten
in der Tasche hat, kann damit
praktisch jedes Gut bezahlen.
Geld ist das liquideste aller
Tauschgiiter — solange sein
Wert halbwegs stabil ist.
Anders steht es um

die Liquiditat von
Wertpapieren  wie  etwa
griechischen  Staatsanleihen

oder US-Hypothekenbriefen.
Fir Tauschgeschifte gegen
diese Papiere findet sich
mitunter kein Partner. Das
kann Banken in die Pleite

SIk1o y Bac B KHUIIIEH1 €BPO
a00 1071apoB1 OAHKHOTH, BH
MOKET€ BHUKOPHUCTOBYBATH
iX s OIJIaTH MPAaKTUYHO
Oyab-sikoro ToBapy. ['pomri
- HAWIKBIAHIIIMKA 3 yCIX
O1p>KOBUX TOBApIB - 0 TUX
ip, IOKU iX BapTICTh OyJe

0  TEBHOTO  MOMEHTY
CTaOlIIBHOIO. [xmma
CUTYyaIlis 1010
JiKBigHOCTI IHHAX
narepis, TaKuX K

nepkaBHi obmiramii ['perii
abo  imoTeuHi  oOsiraiii



https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/liquiditaet-39685
https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/wertpapier-48640
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treiben, die thr Vermdgen in
solch  illiquide  Anleihen
investiert haben und dringend
Geld brauchen.

CHIA. Inoni HEeMae
napTHepa Uil OapTepHUX
oreparii UMM IarepaMHu.
[le ™Moxe 30aHKpyTyBaTH
OaHKHM, SKI BKJaJd CBOI
AKTUBU B Takl HEIIKBIIHI
obOmiramiii 1 TEpMIHOBO
nOoTpeOYyIOTh TPOIICH.

P

Phillips-Kurve, die

Die Phillips-Kurve beschrieb
urspriinglich  eine  stabile
negative Beziehung zwischen

Lohn- bzw.
Preissteigerungsrate und
Arbeitslosenquote. Da sich

eine solche feste Beziehung
seit dem Auftreten hoher
Inflationsraten nicht mehr
rechtfertigen lieB, wurde sie
um die von den
Marktteilnehmern  erwartete
Inflationsrate erweitert. Heute
spielt sie eine zentrale Rolle
in der Neukeynesianischen
Makrodkonomik. Dabei hingt
die aktuelle Inflationsrate von
der zukiinftig erwarteten und
der Outputliicke (als Mal} fiir
die Arbeitslosenquote sowie
der unternehmerischen
Grenzkosten) ab.

Kpusa ®diinca
CIIOYATKY oTucyBaia
CTaOUIbHY HEraTUBHY
3QJIEKHICTh MK TeMIaMu
3apo0iTHOI  TIaTH  abo

3pOCTaHHSl IIIH 1 pIBHEM
06e3po0iTTs. OCKIIBKH TaKi
¢dikcoBaHI BIIHOCHHU BKE
HE MOTJI OyTH BUIIPaBIaHI
3 MOMEHTY BHUHUKHEHHS
BHCOKHMX TEeMIIB 1HGJIAIIII,
BOHa Oyia po3IMpeHa Ha
OUiKyBaHUH  ydYacCHUKaMH
PUHKY pIBEHb 1HQIALII.
CporogHi BOHaA BIJIrpae
HEHTPAJIbHY poJib y
MaKpPOEKOHOMIITI Hero-
Keitnciany. [ToTounuit
piBeHb 1HQIAIIT 3aJIEKUTH
BiJI OYIKyBaHOTO
MalOyTHBOTO Ta PO3PUBY
BUPOOHUIITBA (SIK MOKA3HUK

piBHS 0e3po0iITTs Ta
TPaHUYHHX BUTpAT
1 IPHEMIIS).
R
Ramschstatus, der | Ratingagenturen wie Moody's | «CmiTTeBmii piBeHb
geben  Noten  fiir  die | Oop:xxHMKAY. Taki
Kreditwiirdigkeit von Staaten | peiTUHTOBI ~ areHIii, sk
und Unternehmen. Je | Moody's, naioTb peWTuHTU
unsicherer sie die | KpeIUTOCTIPOMOKHOCTI

Zuriickzahlung von Krediten
halten, desto schlechter fallt
thre Note aus. Mit "Ramsch-
Status" werden  Anleihen
benotet, deren piinktliche

JIepkaB Ta KoMIaHiin. Yum
OUIbIllE HEBIEBHEHICTh Y
MOBEPHEHHI TIO3WK, THUM
ripua Oyne iXHs oliHKa. 3a
CTaHOM "HEenoTpiOHOTO
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Riickzahlung unsicher ist.

oOmiramii
TEPMIH
AKMX  He

crarycy"
OIIHIOIOThCH,
MOraeHHs
BU3HAYCHUU.

Rating, das

Ein Rating gibt Auskunft
tiber die Kreditwiirdigkeit
eines Unternehmens oder
eines Staates. Je besser die
Ratingnote ist, desto weniger
Zinsen muss der
Kreditnehmer  fiir  seine
Anleihen  bezahlen.  Die
Ratingcodes  reichen  von
AAA fiir beste Bonitit bis zu
D ("Default") fiir
Zahlungsausfall.

Fir die Berechnung eines
Ratings werden Aspekte wie
Kapital- und Bilanzstruktur,
Verschuldungsquote, aber
auch strukturelle Aspekte wie
die Zahl der Mitarbeiter, die
Zukunftsfahigkeit des
Geschiftsmodells und die
Qualitdt des Managements in
Relation gesetzt. Ein
schlechtes Rating ist besser
als gar kein Rating, da kaum
ein Investor Anleithen "nicht-
gerateter" Schuldner kauft.

PeiiTunr nae indopmariiro
PO KPETUTOCITPOMOKHICTh
KOMITaHii 9u aepkaBu. Yum
Kpallla peHTHHIOBa OITIHKA,
TUM MEHIII BIJICOTKH
MO3HYAJILHHUKY JOBOJHUTHCS
IJATUTH 3a CBOI oOirarii.
KomiB pedTHHTY JOCTaTHBO
Bil AAA Ui HalKpamoro
KPEIUTHOTO PEUTHHTY JI0
D ("3a 3amoBuyBaHHAM") y
BUMAJIKY IPUITUHEHHSI
maTexiB. s oOunciieHHs
PEUTHHTY CTaBIISIThCSA TaKi
acmeKkTH, SK CTpPyKTypa
Kamramy —Ta  OaiaHcy,
Koe(IIEHT
3a00proBaHOCTI, a TaKOX
Takl CTPYKTYpPHI acCIeKTH,
K KUIBKICTh MpalliBHUKIB,
MaiOyTHS KUTTE3IATHICTh
Oi3Hec-Moaelll Ta SKICTh
yIIpaBJIiHHS. [Toranuii
pEeWTHHT  Kpalllui, HIX
B3arayii HISIKOTO PEUTHHTY,
OCKIUJIBKH HaBpsJT YU OyJIb-
SKAW  IHBECTOp  KYIMYe€
oOuirami y
«OE3pEUTHHTOBUX)
MMO3UYAJIbHUKIB.

Rettungsschirm
EFSF, der

European Financial Stability
Facility (EFSF) Dabei handelt
es sich um den vorldufigen
Rettungsschirm der EU, auch
Européischer
Stabilitdtsmechanismus
genannt. Er lauft bis zum Jahr
2013 und umfasst derzeit ein
Volumen von insgesamt 750
Milliarden Euro (inklusive
Mittel von der EU und vom

Cucrema MOPATYHKY.
€BponeicbKui

crabinizaniiauid  (QoH.
Ile TUMYaCOBUM
paryBaibHuil maker €C,
TaKOX BIIOMHH SIK
€BpOICHCHKUA ~ MEXaHI3M
crabuibHOCTI. BiH TpuBae
1m0 2013 poky i1 Hapasi mae
3aranpHuil  o0car 750
MUIBSIPJIIB €BpO
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IWF). Eine Ausweitung ist

(Bximrovaroun kot €C Ta

immer wieder im Gespréch. MB®). Posmmpenns
3aBJIM 0OTOBOPIOETHCSI.
Rettungsschirm Européischer Stabilitdts- | Cucrema MOPATYHKY.
ESM, der Mechanismus. Er soll den | €Bponeiicbknii
ESFS ab 2013 ersetzen. Er | cradimizaniiHuii
soll lber eine effektive | mexanizm.
Kreditsumme von 500 | €Bpomeiichkuil  MeEXaHI3M
Milliarden Euro verfuigen. | craGinbHOCTI. BiH noBuHeH
Deutschland hat mit seinen | 3aminutu  ESFS 3 2013
Stimmrechten von 27 Prozent | poxy. 3a #oro cioBamu,
ein Vetorecht hinsichtlich der | ¢akTnuna cyma mno3uku
Vergabe von Notkrediten. ctaHoBUTh 500 MinbsApIB
€BPO. Matroun IpaBo
rojocy B 27 BIJCOTKIB,
Himeyunna mae mmpaBo BeTO
HAa HAJlaHHA EeKCTPEHUX
HO3HK.
Risikoaufschlag, der | Anleger orientieren sich an | [Ipemisi 3a pusuk.
Rating-Noten. Fur eine | [HBecTOpu  OpIEHTYIOTHCS
Anleihe mit schlechter Note | Ha pelTUHTOBI OIIHKH. 3a
verlangen sie als Ausgleich | obmiramito 3  HHU3BKOIO
fiir das hohere Risiko mehr | omiHKOI0O BOHM CTATYIOThH
Zinsen als fiir eine Anleihe | OiabIIe  BIZICOTKIB, 11100
mit guter Note. KOMIICHCYBaTH 153500002071
pHU3HK, HIXK 3a oOmirariro 3
XOPOIIOK OITIHKOIO.
S
Sanfte Bei dieser Art der | M’sike nepe
Umschuldung Umschuldung bekommen | kpeaAuTyBaHHSI.
Staaten in finanzieller Not | [leit Bun pectpykrypusariii

mehr Zeit, seine Glaubiger zu

Oopry Hajae aep)kaBaM y

bedienen. Dabei werden die | piHaHCOBIMI notpe6i
Laufzeiten der Staatsanleihen | 6ibie qyacy TUISt
verlangert. 00CITyrOByBaHHSI CBOIX
KpPEJIUTOPIB.
[TonoBxyeThCs TEPMIH
MOTaIeHHs Jep>KaBHUX
oOdirarrii.
Schulden-Riickkauf, | Die = Euro-Staaten planen, | Bukyn 6opris
der einen Teil der griechischen | Kpainu €Bpo manyioTh
Anleihen zum derzeit | BUKynuUTH YaCTUHY
giinstigen Marktpreis von den | rpetibkux ~ obOumiramiii =y

privaten
zurickzukaufen.

Glaubigern
Dies  soll

MPUBATHUX KPEAUTOPIB 3a
HUHIIIHBOK) PUHKOBOIO
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durch den Euro-
Rettungsschirm EFSF
geschehen, der dafiir
aufgestockt werden muss.
Erwirbt die EFSF die
Anlethen etwa mit einem

Preisabschlag von 20 Prozent,
hiatten Banken ein Funftel
ihrer Investments verloren.

IHOIO. Ile noTpiOHO
3poOMTH 3a  JIONIOMOTOO
EFSF ®onny no gomomo3si
€BPO, SKUH Ui LBOTO Mae
301JIBIITY BaTHCHI. SAxOu
EFSF kynyBaB oGmirarii 31
3HIDKKOIO  Onmm3pko 20
BIJICOTKIB, OaHKH BTpaTHIN
O mn'aTy YacTUHy CBOiX
IHBECTHIIIHN.

Z

Zahlungsausfall, der

Wenn ein Gldubiger bei
seinem Schuldner eine
Forderung nicht eintreiben

kann, handelt es sich um
einen Zahlungsausfall. Das
ist beispielsweise bei einer
Firmeninsolvenz der Fall. Es
finden weder Zahlungen statt,
noch sind welche zu erwarten.
Ist der Glaubiger ein
Unternchmen, so muss er eine
Wertberichtigung vornehmen.
Auch Staaten konnen von
einem Zahlungsausfall
betroffen sein.

Dieses Ereignis wird von den
Ratingagenturen festgestellt.
Sie vergeben die Bewertung
D ("Default"), falls
Zahlungsverzug  eingetreten
ist oder der  Emittent
Konkursantrag gestellt hat. Im
Fall Griechenland wird die D-
Note nur kurzfristig vergeben.
Sonst hitte sie weitreichende
Folgen: Die Europiische
Zentralbank (EZB) diirfte
griechische Anleithen nicht
mehr als Sicherheit
akzeptieren  und  konnte
griechischen Banken nicht
mehr ausreichend Geld zur
Verfligung stellen.

SIKIo KpenuTop HE MOXKe
CTATHYTH OOpr 3i CBOIO

OopxkHUKa, 1€  AedoaT
(MpUNYHEHHST TJIATEXKIB).
Tak BiJ10yBa€ThCH,
HaIpUKIAI, 3

HETJIaTOCIIPOMOKHICTIO
koMmaHii. Bunnat Hemae, 1
BUIUIATU HE OUIKYIOThCS.
Skmo  kpemuropoM €
KOMITaHIs, TO BOHA
MOBHUHHA 3IHCHUTH
KOpUTYBaHHS BapTocTi. Ha
KpaiHu TaKOX MOXKE
BIUTUHYTHU J1€(DOT.

s 1momis BH3HAYAETHCA
PEUTUHTOBUMH areHITISIMU.
Bonu IIPUCBOIOKOTH
PEUTHHT D ("3a
3aMOBYYBaHHAM"),  SIKILIO
BIJI0YBa€ETHCS 3aTpUMKA
miaTtexy abo  eMITeHT
nojaB 3asBYy po
OaHKPYTCTBO. [Ilo
crocyetbest ['penii, To D-
KJ1ac JTAETHCS JIUIIe
HEeHaJoBro. IHakmie 1€
MaTHUMeE TAJIEKOCSKHIL
HacHiaku: €BponerchrKuit
neHTpanbanii 6ank (€11b)
OinbIIIe HE MOBUHEH
pUuKMaTh rpelbKi
oOmiramii sK 3actaBy 1
OUIbIIIE HE MOXE HaJlaBaTH
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IPeIbKUM OaHKaMm

JIOCTATHIO KUIBKICTB

T'POIIEH.
QUELLENVERZEICHNIS

1. https://rp-online.de/wirtschaft/finanzen/das-lexikon-der-euro-krise_iid-

23669793

2. https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/euro-krise-54345
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